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Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar
Afa Forsakring

Dessa riktlinjer berér Afa Foérsé&kring.

Ansvarsfulla och hallbara investeringar

Begreppet ansvarsfulla investeringar anvands for att beskriva arbetet med att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsanalysen, samt ansvarsfullt &gande genom
agarstyrning. Hallbarhetsfaktorer innefattar relevanta miljérelaterade, sociala och
personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor. Integrering av hallbarhetsrisker innebar att investerare tar hansyn
till hur féretag hanterar sina milj6-, sociala- och bolagsstyrningsrisker. Begreppet
hallbara investeringar utgér en del av ansvarsfulla investeringar och innefattar
investeringar i verksamheter som bidrar till miljomal eller sociala mal foérutsatt att
investeringarna inte orsakar betydande skada for nagot av dessa mal och att
investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I6ner till berdérd personal och
efterlevnad av skatteregler.

Syftet med Afa Férsakrings arbete med ansvarsfulla investeringar ar att bidra till det
overgripande malet om att langsiktigt skapa stérsta mojliga varde i forvaltningen av
kapitalet. Over tid ska arbetet bidra till hallbart vardeskapande, sett utifran finansiella
samt miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade faktorer.

| riktlinjerna anges principer och regler fér processen avseende ansvarsfulla
investeringar inom Afa Férsakrings kapitalférvaltning — fran investeringsbeslut till aktivt
agande och uppfdljning av placeringsverksamheten. Riktlinjerna ska, tillsammans med
Afa Forsakrings agarpolicy tydliggora hur Afa Forsakring ska arbeta med ansvarsfulla
investeringar. Ansvarsfulla investeringar utgér en del av Afa Forsakrings
investeringsramverk och omfattar samtliga tillgangsslag.

Mal for kapitalforvaltningen

Malet med ansvarsfulla investeringar ar att Afa Forsakrings kapitalférvaltning ska
uppfattas som en langsiktig, serids och ansvarsfull investerare av sdval marknaden som
av Afa Forsakrings agare, uppdragsgivare, kunder, medarbetare och andra intressenter.
Kapitalférvaltningens bedémningar ska goéras utifrdn vad som ar langsiktigt hallbart for
saval Afa Forsakring som for samhallet och foretagssektorn som helhet.
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Malet for kapitalférvaltningen ar att maximera avkastningen inom de ramar och
faststallda risknivaer som anges i placeringsriktlinjerna med tillhérande
placeringsinstruktion. Afa Férsakring anser att foretag som beaktar hallbarhetsaspekter
i sin verksamhet har battre forutsattningar fér langsiktigt god vardetillvaxt. Det ligger
darfor i Afa Forsakrings intresse att de foretag som blir féremal fér investering hanterar
relevanta miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer och risker pa ett ansvarsfullt satt.
Kapitalforvaltningen ska darfor tillampa en helhetssyn pa sitt arbete med ansvarsfulla
investeringar i placeringsverksamheten.

Vardegrund och principer

UN PRI

Afa Forsakring har undertecknat och foljer det FN-stddda initiativet Principles for Re-
sponsible Investment (PRI). De sex principerna fokuserar bland annat pa att integrera
hallbarhetsfaktorer i investeringsanalyser och beslutsprocesser, samt att vara en aktiv
agare.

1. Afa Forsdkring ska integrera hallbarhetsfaktorer i investeringsanalysen och
beslutsprocesserna och beakta hallbarhetsrisker inom alla investeringsomraden och
tillgangsklasser.

2. Afa Forsakring ska vara aktiva agare och infoérliva hallbarhetsfaktorer i vara policyer
och var praxis for agande. Se Afa Foérsakrings agarpolicy for mer information.

3. Afa Foérsakring kommer att verka fér att de bolag vi investerar i offentliggdr
hallbarhetsrelaterad information pa ett lampligt satt.

4. Afa Forsakring kommer att arbeta for att principerna accepteras och implementeras
inom den finansiella sektorn.

5. Afa Forsakring kommer att samarbeta for att 6ka var effektivitet nar det galler
implementeringen av principerna

6. Afa Forsakring kommer att rapportera om vara aktiviteter och framsteg i arbetet med
att implementera principerna.

Exkluderingar

Afa Foérsakring investerar inte i féretag som bryter mot internationella konventioner
utifran FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag inom omradena
miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt, korruption, FN:s vagledande principer om
foretagande och manskliga rattigheter samt ILO:s atta karnkonventioner gallande
minimistandard for arbetsvillkor. Afa Férsakring investerar inte i foretag som tillverkar
kemiska vapen, biologiska vapen, truppminor, klustervapen eller karnvapen.
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Afa Forsakring avstar aven ifran att investera i noterade foretag:
e dar omsattningen kommer fran tobaksproduktion (nollprocentstolerans)
e darmer an 5 % av omsattningen kommer fran tobaksdistribution

e dar omsattningen kommer fran produktion av rekreationscannabis
(nollprocentstolerans)

e darmer an 5 % av omsattningen kommer fran distribution av
rekreationscannabis

e dar omsattningen kommer fran produktion av pornografi (nollprocentstolerans)
e darmer an 5 % av omsattningen kommer fran distribution av pornografi
e dar mer an 5% av omsattningen kommer fran spelproduktion’

For att minska miljo- och klimatrelaterade risker avstar Afa Forsakring aven fran att
investera i noterade foretag:

e dar mer an 10 % av omsattningen kommer fran utvinning av férbranningskol

e dar mer an 30 % av omsattningen kommer fran energiproduktion baserad pa
forbranningskol

e dar mer an 10 % av omsattningen kommer fran oljesand eller hydraulisk
sprackning

e dar omsattningen kommer fran arktisk olje- och gasborrning?

Agarpolicy

Afa Forsakring ska i egenskap av aktiedgare i boérsbolag granska bolagens hela
verksamhet och utdver det ekonomiska utfallet aven ta hansyn till andra faktorer och
forhallanden som beddms vara relevanta for bolagens roll i samhallet. | den av styrelsen
faststallda agarpolicy framgar Afa Férsakrings principer for aktieagarengagemang.

' Avser spel om pengar genom spelverksamhet eller evenemang, sasom casinon, travbanor, eller liknande vadslagning-
eller spelverksamhet. Det avser aven lotteriverksamhet, tillverkning av online- och mobilspel om pengar, samt
sportevenemang som tillater vadslagning.

2 Avser olje- och gasborrning i det geografiska omradet norr om den arktiska polcirkeln (N 66° 33'). Nolltolerans géller
férutom vad galler arktisk olje- och gasborrning pa den norska kontinentalsockeln, dér en 10%-grans galler pa grund
av de strikta norska lagarna och uppféljningen.
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Hallbarhetsteman

Afa Forsakrings forutsattningar for ett 1angsiktigt, malinriktat hallbarhetsarbete skapas
genom av styrelsen faststallda hallbarhetsteman och mal. Syftet ar att skapa en solid
grund foér att undvika omedvetna hallbarhetsrelaterade risker, samt att pa ett
resurseffektivt satt skapa storsta maojliga positiva effekt ur ett hallbarhetsperspektiv.

Tema 1: Strukturerat hallbarhetsarbete

Hela Afa Forsakrings investeringsportfélj omfattas av grundlaggande hallbarhetskriterier
kopplade till manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption. Férvaltningen ska
folja dokumenterade, tillgangsslagsanpassade processer for att sdkerstalla efterlevnad
av Afa Forsakrings vardegrund och faststallda principer samt efter behov arbeta med att
utveckla och forbattra dessa processer. Aktivt agarskap utdévas inom relevanta
tillgangsslag.

Tema 2: Klimatomstallningen och klimatanpassningen

Afa Forsakring har som mal att na nettonollutslapp i investeringsportfoljen senast ar 2050
i linje med Parisavtalet och EU:s grona giv. Att kartldgga klimatrelaterade risker och
mojligheter @r en del av investeringsanalysen och vi ska strava efter att investera i
foretag som bidrar till klimatomstallningen. Vid investeringar i koldioxidintensiva sektorer
ska vi strava efter att investera i foretag som relativt andra i sektorn har ett lagre
klimatavtryck eller aktivt arbetar for att stalla om.

TCFD (Task force on Climate-related Financial Disclosures)

Afa Férsakring stédjer TCFD:s rekommendationer och arbetar I6pande med att integrera
klimatrisker och mojligheter enligt detta ramverk. Rekommendationerna paverkar
verksamhetsstyrning saval som strategi, riskhantering, identifiering av mal och matetal
och rapportering. Afa Forsakring ska arligen redovisa klimatarbetet i enlighet med
TCFD:s rekommendationer.

Koldioxidavtryck

Afa Forsakring ska arligen mata och redovisa koldioxidavtrycket for aktier och
foretagsobligationer. Svensk Férsakrings rekommendation av matmetod ska ligga till
grund for matningen. Afa Foérsakring ska arligen mata och redovisa koldioxidavtrycket
fran energianvandningen i vara placeringsfastigheter.

Tema 3: God hélsa och anstandiga arbetsvillkor

Afa Forsakrings mal for temaomradet god hélsa och anstdndiga arbetsvillkor ar minskad
ohdalsa och farre arbetsskador i aktieportfliens bolag, samt utékad andel finansiering
med fokus pa halsa och anstandiga arbetsvillkor.
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Ansvarsfordelning

Styrelsen har det 6évergripande ansvaret for Afa Forsakrings placeringsverksamhet och
dessa riktlinjer ar beslutade av styrelsen. Hallbarhets- och agarstyrningsfragor
aterrapporteras kontinuerligt till styrelsen.

Investeringsprocessen

Hallbarhetsanalysen ska vara en integrerad del av den analys som féregar alla
placeringsbeslut, oavsett tillgangsslag och oavsett om forvaltningen sker internt eller
externt.

Aktier och rantebarande vardepapper

For att begransa kapitalférvaltningens hallbarhetsrisker ska analys av foretags relevanta
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade risker gbras innan
direktinvesteringar. Placeringar ska ske i foretag dar sadana risker adresseras pa ett
adekvat satt. Vid osakerhet ska regeln i forsta hand vara att avsta fran placering.
Beaktande av hallbarhetsfaktorer ska utgéra en del av aktieavdelningens
investeringsanalys.

Aktie- och ranteforvaltningen ska vid urval och beslut om extern forvaltning i form av
fondinvestering gora en hallbarhetsanalys av saval férvaltaren som den aktuella fonden
genom analys av forvaltarens ataganden och agerande som ansvarsfull investerare,
offentligt publicerade rapporter inom amnet, fondens riktlinjer fér ansvarsfulla
investeringar, samt vid behov foéra dialog med fdrvaltaren. Uppfdljning av externt
forvaltade fonders hallbarhetsarbete sker en gang per ar. | och med att Afa Férsakring
ibland investerar i publika fonder som &ven har andra andelsdgare har inte Afa
Forsakring nagon mojlighet att paverka de specifika riktlinjer som férvaltarna arbetar
efter. Placeringar ska darfor ske i fonder och med forvaltare dar analysen visar att
hallbarhetsfaktorer och risker hanteras pa ett satt som ligger val i linje med var interna
forvaltning. Vid osakerhet ska regeln i férsta hand vara att avsta fran placering.
Resultatet av aktieavdelningens prévning ska dokumenteras och utgéra en del av det
underlag som ligger till grund fér nya investeringsbeslut och den arliga utvarderingen.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar ska vid urval och beslut om nyinvestering gbéra en
hallbarhetsanalys av saval forvaltaren som den aktuella fonden. Placeringar ska ske i
fonder och med férvaltare dar analysen visar att hallbarhetsfaktorer och risker hanteras
pa ett satt som ligger val i linje med var interna férvaltning. Vid osakerhet ska regeln i
forsta hand vara att avsta fran placering. | vissa fall kan Afa Férsakring foérhandla fram
sarskilda wundantag fran fondens allmanna placeringsriktlinjer gallande dess
investeringsmojligheter.
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Fastigheter

Inom tillgangsslaget Fastigheter (Afa Fastigheter) ska forvaltning och utveckling av
fastigheter ske pa ett miljdanpassat satt utifran de krav som stélls av myndigheter och
hyresgaster. Afa Fastigheter ska ha ett certifierat energiledningssystem enligt 1SO
500013. Energimal med atféljande miljomal ska vara en vasentlig del i energiledningen.
Afs Fastigheter ska kontinuerligt arbeta med att sanka energiférbrukningen och
miljocertifiera en stor del av fastighetsbestandet. Narmare beskrivning av Afa
Fastigheters ambitioner kring miljéfragor aterfinns i Afa Fastigheters miljopolicy.

Uppfoljning av investeringar

Samtliga investeringar, oavsett tillgangsslag, foljs l6pande upp i den dagliga
verksamheten. Om misstanke foreligger om att ett féretag, vars aktier eller andra
vardepapper ingar i Afa Forsakrings investeringar direkt eller indirekt, inte hanterar
betydande negativ hallbarhetspaverkan ska kontakt tas med foretaget eller annan
valunderrattad part for att f& sakforhallandena klarlagda. Sadan kontakt bor ocksa tas
om misstanken galler underleverantérer till féretaget. Om misstanke om betydande
negativ hallbarhetspaverkan som ej hanterats av féretaget kan bekraftas, bor besked
begéaras om nar och pa vilket satt ett tillrattaldaggande avses bli genomfért. Om erhallet
besked ar tillfredsstallande kravs ingen atgard. Foretaget ska dock bevakas aven
fortsattningsvis. Om det visar sig att foretaget avsiktligt bedriver verksamhet som
beddms innebdra stora hallbarhetsrisker, leder till betydande negativ
hallbarhetspaverkan eller har en otillfredsstallande policy inom omradet, ska innehavet
avvecklas under ordnade former“. Ett alternativ ar att innehavet direkt avvecklas under
ordnade former utan att foretaget kontaktas.

Screening

Som stdd till processen att utréna om internt forvaltade aktier och rantebarande
vardepapper uppfyller hallbarhetskraven ska portféljerna screenas minst tva ganger om
aret med hjalp av en extern tjansteleverantor. Screeningen ska delas upp i en
normbaserad och en vardebaserad analys som grundar sig pa de exkluderingskriterier
som omnamns under avsnitt Vardegrund och principer.

Alternativa investeringar

Afa Forsakring ska I6pande foéra dialog med aktuella férvaltare om nya
portféljinvesteringar i befintliga fonder. Uppféljning och utvardering av befintliga
forvaltare med avseende pa hallbarhetsfaktorer ska integreras med den I6pande
affarsuppfdljningen inom tillgangsslaget.

31S0 500001: Energiledningssystem - Krav med végledning fér anvandning.

4 Inom alternativa investeringar &r det inte strukturellt eller avtalsmassigt majligt att avveckla enskilda bolagsinnehav.



afa

FORSAKRING

Fastigheter

Afa Fastigheter ska, som en integrerad del av den I6pande affarsuppféljningen inom
tillgangsslaget, I6pande fdlja upp fastighetsbestandet med avseende pa
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsmal.

Rapportering

Afa Forsakring sammanstaller arligen kapitalférvaltningens hallbarhetsarbete i Afa
Forsakrings hallbarhetsrapport och offentliggér en rapport 6éver agarstyrning.
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